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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

Al Accionista Unico de
Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. (la
“Sociedad”), que comprenden el balance a 30 de septiembre de 2015, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Parques
Reunidos Servicios Centrales, S.A.U., de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en
las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las
cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcio6n de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccion, asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opini6n de auditoria.
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Opinion

En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos si gnificativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Parques Reunidos Servicios Centrales,
S.A.U. a 30 de septiembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gesti6n adjunto del ejercicio anual terminado en 30 de septiembre de 2015 contiene
las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado en 30 de septiembre de
2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informaci6n distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

KPMG Auditores, S.L.

;J = Miembro ejerciente:
=~ KPMG AUDITORES, S.L.
S s SN

Manuel Martin Barbén
Ao 2015 Ne 01/15/15743

10 de diciembre de 2015



Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.

Balances

30 de septiembre de 2015 y 2014

(Expresados en miles de euros)

Inmovilizado intangible
Desarrollo
Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro
inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Otros activos financieros
Inversiones Financiera a largo plazo

Total activos no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo
Personal
Otros Activos con la administracion publica
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Inversiones financieras a corto plazo
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Total activos corrientes

Total activo

9
10y 16 (a)
10y 16 (a)

10

10
10y 16 (a)
10
14
10y 16 (a)
11 (a)

4(f)y 10

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2015.

4.426 3.584
103 78

62 02
4.261 3.504
3.342 3.540
444 484
1.469 2.026
1.429 1.030
895.851 845.908
213.417 213.417
629.427 586.119
53.007 46.372
4 .
903.623 853.032
57.129 42.168
586 1.340
56.052 40.569
329 259

162 -
26.110 -
4.364 23.704
563 575
48.620 28.653
136.786 95.100
1.040.409 948.132




Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.

Balances

30 de septiembre de 2015 y 2014

{Expresados en miles de euros)

Fondos propios
Capital
Primna de emision
Reservas
Resultados negativos de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resuitado del ejercicio

Total patrimonio neto
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Total pasivos no corrientes

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo
Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores varios
Pasivos por impuesto corriente
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Personal {remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas no comerciales
Periodificaciones a corto plazo

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

12

13y 16 (a)

13
13y 16 (a)
13
14
14
13
13
4 (h)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2015.

910.285 851.166
23.436 23.436
819.463 819.463
7.930 226

- (46.426)

337 337
59.119 54.130
910.285 851.166
74.390 51.914
74.390 51.914
55.704 45.029
1.026 1.594
44.270 33.718
694 735
5.207 4.455
1.701 1.628
902 805
1.904 2.094
30 23
55.734 45.052
1.040.409 948.132




Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en
30 de septiembre de 2015 y 2014

{Expresados en miles de euros)

Importe neto de la cifra de negocios 15 {a) 72.248 66.054
Prestaciones de servicios 2.664 3.871
Ingresos financieros procedentes de la actividad holding 69.584  62.183

Trabajos realizados por la empresa para su activo 835 889

Aprovisionamientos - (6)
Trabajos realizados por otras empresas - (6)

Otros ingresos de explotacion 15 (b) 25.025 23.677
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 25.025 23.677

Gastos de personal 15 (¢} (8.944) (9.365)
Sueldos, salarios y asimilados (7.706)  (8.196)
Cargas sociales (1.238)  (1.169)

Otros gastos de explotacion (4.984) (5.305)
Servicios exteriores 15 (d) (4.933) (6302
Otros gastos de gestion corriente (3) (3)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 11(b) (48) -

Amortizacién del inmovilizado 5y6 (2.111) (1.687)

Otros resultados 2 {5)

Resultado de explotacién 82.071 74.252

Ingresos financieros 334 147

De valores negociables y otros instrumentos financieros
De terceros 334 147

Gastos financieros (208) (418)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 16 (a) (208) (418)

Diferencias de cambio 69 (40)

Resultado financiero 195 (311)
Resultado antes de impuestos 82.266  73.941
Impuesto sobre beneficios 14 (23.147) {(19.811)
Resultado del ejercicio 59.119 54.130

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2015.



Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
30 de septiembre de 2015 y 2014

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
30 de septiembre de 2015 y 2014

{Expresados en miles de euros)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2015.

59.119

54.130

59.119

54.130

<
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Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.

Estados de Flujos de Efectivo
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
30 de septiembre de 2015 y 2014

(Expresados en miles de euros)

Resultado del ejercicio antes de impuestos 82.266 73.941

Ajustes del resultado

Amortizacion del inmovilizado 5y6 2111 1687
Correcciones valorativas por deterioro 44 -
Ingresos financieros (69.918) (62.330)
Gastos financieros 208 418
Diferencias de cambio (69) 40
Otros ingresos y gastos 4 -
Cambios en el capital corriente
Deudores y cuentas a cobrar (16.265) {13.062)
Otros activos corrientes 12 (431)
Acreedores y otras cuentas a pagar 9.379 (2.127)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos por impuesto sobre beneficios (4.455) -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 3.317 (1.864)

Pagos por inversiones

inmovilizado intangible 5 (1.713) (1.706)
Inmovilizado material 6 {1.042) (755)
Otros activos financieros 19.336 (13.508)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 16.581 (15.969)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emisién de instrumentos de patrimonio - 32.899
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién - 32.899
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 69 {40}
Aumento/Disminucion neta del efectivo o equivalentes 19.967 16.026
Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio 28.653 13.627
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 48.620 28 653

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2015.



(1)

Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.
Memoria de las Cuentas Anuales

30 de septiembre de 2015

Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicion del Grupo

Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. (en adelante la Sociedad) fue constituida el 23 de noviembre
de 2006 con la denominacién social de Desarrollos Empresariales Candanchua, S.L. El 1 de marzo de 2007
cambi6 su denominacion social por la de Centaur Spain Two, S.L.U. Ei 27 de enero de 2010 y el 30 de
marzo de 2010 elevo a publico, respectivamente, los acuerdos de conversion en sociedad anénima y
modificacion de su denominacion social a la actual. De acuerdo con el art. 13.1 del Texto Refundido de Ia
Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad se ha inscrito en el Registro Mercantil como sociedad
unipersonal

Con fecha 23 de marzo de 2007 el Socio Unico aprobd la modificacion de los estatutos sociales de ia
Sociedad, estableciendo la fecha de cierre de su ejercicio social el 30 de septiembre de cada afo. En
marzo de 2007, la Sociedad adquiné el grupo de ocio Parques Reunidos comenzando con dicha
adquisicion su actividad. Su domicilio social se encuentra en el Parque de Atracciones, Casa de Campo
de Madrid, s/n

El objeto social de la Sociedad, segun sus estatutos, es el siguiente:

e Lapromocién, desarrollo, construccion, instalacion y explotacion de toda clase de negocios v actividades
deportivas y de ocio y entretenimiento, sobre inmuebles propios o en régimen de arrendamiento,
derecho de superficie, concesion administrativa y cualquier otra forma de cesion de derecho de uso.

e La prestacion de servicios de gestidn, administracion o consultoria estratégica de negocio en relacion
con el desarrollo, crecimiento estratégico, y planificacion de inversiones a empresas en las que la
Sociedad mantenga, directa o indirectamente, una participacion accionarial,

e El asesoramiento a las empresas en las que la Sociedad mantenga (directa o indirectamente) una
participacion accionarial, refiriéndose dicho asesoramiento a potenciales inversiones o adquisiciones en
el mercado nacional o internacional en el sector de la gestién y explotacion de cualquier clase o en
cualquier otro sector correspondiente a una actividad conexa, antecedente, consecuente o de cualquier
modo relacionada con la anterior

¢ Latenencia, administracién, adquisicion y enajenacién de valores mobiliarios y participaciones sociales
de empresas

La actividad principal de la Sociedad, como cabecera del grupo, consiste en la adquisicion, tenencia v
enajenacion de acciones asi como en la prestacion de servicios centralizados de gestion a todas las
entidades del grupo, incluida la financiacion de las empresas del grupo.

La Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes. La informacion relativa a las participaciones
en empresas del grupo se presenta en la nota 9. Como consecuencia de ello, ia Sociedad es dominante
de un Grupo de sociedades de acuerdo con la legislacion vigente y esta obligada a formular cuentas
anuales consolidadas. De forma voluntaria, la Sociedad prepara dichas cuentas anuales consolidadas de
acuerdo con las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Unidn Europea
y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacion.

Los Administradores han formulado el 3 de diciembre de 2015 las cuentas anuales consolidadas de Parques
Reunidos Servicios Centrales, S.A U. y Sociedades dependientes del ejercicio anual terminado en 30 de
septiembre de 2015 (2 de diciembre de 2014 para el ejercicio anual terminado en 30 de septiembre de
2014), que muestran unos beneficios consolidados de 19 822 miles de euros (beneficios de 8.319 miles
de euros en 2014) y un patnmonio neto consolidado de 610.032 miles de euros (581.702 miles de euros
en 2014). Las cuentas anuales consolidadas seran depositadas en el Registro Mercantil de Madrd

{Continua)
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2
Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.

Memoria de las Cuentas Anuales

Bases de presentacion

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad y se han
preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Pian
General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera al 30 de septiembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en
el patrimonio neto y de los fiujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejerck;io 2015, que han sido
formuladas el 3 de diciembre de 2015, seran aprobadas por el Accionista Unico sin modificacién
alguna

Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos
de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio
anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2014 aprobadas por el Accionista
Unico el 18 de marzo de 2015.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano, que es la
moneda funcional y de presentacidn de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de las incertidumbres v juicios relevantes en la

aplicacién de politicas contables

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, Ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de sus principales activos no corrientes, formados por
las inversiones en sociedades dependientes y créditos a cobrar a empresas del grupo

En la medida en que existen indicios de deterioro de las inversiones en sociedades dependientes, la
Sociedad realiza la prueba de deterioro de dichas inversiones. La determinacion del valor recuperable
implica el uso de estimaciones por la Direccion. El valor recuperable es el mayor del valor razonable
menos costes de venta y su valor en uso. En este sentido, el valor en uso se calcula en funcion de
la participacion de la Sociedad en el valor actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades
ordinarias y de la enajenacion final o de los flujos estimados que se espera recibir del reparto de
dividendos y de la enajenacién final de la inversion.

La Sociedad utiliza métodos de descuento de fiujos de efectivo para determinar dichos valores. Dado
que la Sociedad mantiene participaciones en sociedades que son a su vez entidades holding de un
subgrupo mayor, en la evaluactén del deterioro de sus inversiones la Sociedad ha calculado los flujos
de efectivo del subgrupo del que cada sociedad participada es dominante. De esta forma, Ios flujos
de estos subgrupos se componen de la agregacién de los flujos de cada Unidad Generadora de
Efectivo (UGE) segun esta ha sido definida en las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad, esto
es, cada parque considerado individualmente

{Continda)



3
Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.

Memoria de las Cuentas Anuales

En este sentido, cabe senalar que ademas de los parques en propiedad, algunos parques son operados
en régimen de arrendamiento o concesion. En todos los casos, los calculos del descuento de flujos
de efectivo se basan en los presupuestos del 2016 y en las proyecciones del plan de negocios a 4
anos de cada parque aprobados por la Sociedad Por su parte, en los casos de contratos de
concesion, los calculos de descuento de flujos de efectivo son proyectados hasta el vencimiento del
acuerdo concesional, mas una prorroga adicional de entre 20 y 30 afos de duracién basado en ia
experiencta pasada. En los casos de contratos de arrendamiento operativo, los calculos de
descuento de flujos de efectivo son proyectados hasta el vencimiento del acuerdo de arrendamiento,
incluyendo prorrogas adicionales, de hasta 20 afios de duracién segun el contrato, basado en la
experiencia pasada.

En el caso de componentes cuyos parques son operados en régimen de propiedad, los fiujos de efectivo
a partir del 5° aio se extrapolan utilizando una tasa de crecimiento estimado a perpetuidad. En los
casos de contratos de concesion y de arrendamiento operativo, los flujos de efectivo a partir del 5°
ano se extrapolan utilizando una tasa media de crecimiento constante.

Tanto los flujos como las hipdtesis clave consideran la experiencia pasada y representan la mejor
estimacion sobre la evolucion futura del mercado y de renegociacion de los acuerdos de concesion
y arrendamiento. Estas hipdtesis clave incluyen los periodos de renovacion de las concesiones o
arrendamientos antes mencionadas, las tasas de crecimiento del resultado antes de intereses,
impuestos, depreciacién y amortizacion (EBITDA) que se sitia entre el 2% vy el 5% anual {entre el
2% y 5% en el ejercicio 2014), la tasa de crecimiento constante y a perpetuidad, asi como la tasa de
descuento y los tipos impositivos en cada pais donde se sitdan los parques. Por su parte, las
inversiones en activos fijos que se han estimado se situan entre un 15% y un 25% del EBITDA anual
{entre un 20% y un 25%en el ejercicio 2014) sin perjuicio de considerar especificamente la inversion
estimada por la apertura de nuevas atracciones o ampliaciones de zonas existentes planeadas en
determinados ejercicios.

Los cambios en las estimaciones realizadas, incluyendo la metodologia empleada, pueden tener un
impacto significativo en los valores y en la pérdida por deterioro de valor.

En el caso de ia prueba de deterioro de la inversién que la Sociedad tiene en el Grupo norteamericano
{USA), encabezado por la sociedad holandesa Centaur Nederland 3 B.V., el valor actual de los flujos
de efectivo, preparados en ddlares de EE.UU., es convertido a euros al 30 de septiembre de 2015,
utilizando el tipo de cambio de cierre del ejercicio. En el resto de casos, los flujos de efectivo se han
determinado directamente en euros con independencia de la moneda funcional del pais en el que
cada componente esta situado.

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre de cada ejercicio, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(3) Distribucion del resultado del ejercicio

La distribucion del beneficio de la Sociedad del ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2014, por importe
de 54.130.372,83 euros, aprobada por el Accionista Unico el 18 de marzo de 2015 ha consistido en la
compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores por importe de 46.426.417,35 euros, la
dotacion de la reserva legal por importe de 4.460.790,58 euros y el traspaso a reservas voluntartas por
importe de 3.243.164,90 euros.

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio anual terminado en 30 de septiembre de 2015, por
importe de'59 118.564,02 euros, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por el
Accionista Unico, consiste en su traspaso integro a reservas voluntarias

(Continua)
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(4) Normas de Registro v Valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2015, de acuerdo con las
establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

{a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora a su coste de adquisicion o coste directo de produccién aplicado,
segun proceda, y se presenta neto de su correspondiente amortizacién acumulada y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas, si las hubiera, conforme a los siguientes criterios;

¢ Patentes, licencias, marcas y similares recoge el coste de registro del nombre comercial con el que
opera la Sociedad. Su amortizacion es lineal en un periodo de cinco afos.

» Las aplicaciones informaticas adquiridas y las elaboradas por la propia empresa, figuran por los
costes incurridos y se amortizan durante el periodo en que esta prevista su utilizacion (4 afios). Los
costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que
se incurre en ellos.

» Los gastos de desarrollo se activan cuando se cumplen las siguientes condiciones:

- Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente
establecido.

- Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-
comercial del proyecto.

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida Gtil (en un periodo maximo
de 5 afos). Siexisten dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémica del proyecto los
importes registrados en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio

La Sociedad revisa la vida Gtil, el método de amortizacién de los inmovilizados intangibles, y en su caso,
los valores residuales, al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los supuestos inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

La Sociedad evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas de deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (b} siguiente.

(b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste de adquisicién, minorado en el
importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas, si las hubiera

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza disminuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Gtil. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacion de forma independiente para cada componente que tenga un coste significativo en
relacion al coste total del elemento y una vida Util distinta al resto del elemento

La Sociedad revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de amortizacién del inmovilizado material al

cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los supuestos inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacidn.

(Continda)
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza siguiendo el método lineal, durante
los siguientes periodos de vida util estimados:

Anos
Edificios y otras construcciones 50
Instalaciones técnicas y utillaje 10-18
Mobiliario y enseres 15
Equipos para procesos de informacién 4
Otro inmovilizado material 10-15

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos en
la medida que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida util,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. Los costes derivados del
mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que se Incurren.

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor en los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion, al
objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable,
entendido como el mayor entre el valor razonable menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias y solo se revierten si se
hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del
activo. En caso de producirse, la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del
activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera
registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones
de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes de
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Arrendamientos

La Sociedad tiene cedido, como arrendatario, el derecho de uso de determinados activos bajo contratos
de arrendamiento. Los contratos de arrendamientos que al inicio de los mismos, transfieran a la
Sociedad sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se
clasifican como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos
operativos.

Todos los arrendamientos formalizados por la Sociedad han sido calificados como arrendamientos
operativos. Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos,
se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte
mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén
temporal de los beneficios del arrendamiento

{Continua)
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Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patnmonio, de conformidad con el fondo
economico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
Instrumento de patrimonio

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas del instrumento y a las intenciones de la Direccién en el momento de su
reconocimiento inicial.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién solo cuando la Sociedad tiene
el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar la cantidad
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente

(i) Prestamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos por
operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo
distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se
valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

La Sociedad valora al coste, incrementado por los intereses que debe percibir del prestatario de acuerdo
con las condiciones contractuales, los préstamos participativos en que los intereses tienen caracter
contingente por estar condicionados al cumplimiento de un hito de del prestatario, por ejemplo la
obtencién de beneficios o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de
la actividad de la misma. En estos casos, los costes de transaccion se imputan linealmente a lo largo
de la vida del préstamo

(0 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento corresponden a los depdsitos bancarios constituidos
por la Sociedad. Tienen una fecha de vencimiento fijada, cobros fijos o determinables y la Sociedad
tiene la intencion efectiva y la capacidad de conservar hasta su vencimiento. Los criterios de
valoracién aplicables a los instrumentos financieros clasificados en esta categoria son los aplicables
a los préstamos y partidas a cobrar.

Algunas de estas inversiones se encuentran clasificadas en el epigrafe de Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes de acuerdo con lo establecido en el apartado (f) de esta nota.

(ni)  Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a través
de dependientes ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Codigo de Comercio o cuando las
empresas estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que
actuen conjuntamente o se hallen bajo direccion unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

El control es el poder para dirigir las politicas financiera y de explotacién de una empresa, con el fin de
obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de
terceros

(Continua)
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Las inversiones en empresas del grupo, se reconocen inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada y se valoran posteriormente al coste, menos el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Las inversiones en empresas del grupo
adquindas con anterioridad al 1 de octubre de 2010, incluyen en el coste de adquisicion, los costes
de transaccion incurridos.

(iv)  Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de l0s contratos de arrendamiento, se registran por su valor
nominal dado que la diferencia con su valor razonable no es significativa

(v}  Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

(vi)  Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno 0 mas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar cuando se ha producido una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros.

La Sociedad realiza, en el caso de exstir indicios de deterioro, la prueba del deterioro de las
participaciones en empresas del grupo. El célculo del deterioro en las inversiones en empresas del
grupo se determina como resultado de la comparacidn del valor contable de la inversion con su valor
recuperable, entendido como el mayor del valor en uso o valor razonable menos los costes de venta.
En este sentido, el valor en uso se calcula en funcién de la participacién de la Sociedad en el valor
actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la enajenacion final o de
los flujos estimados que se espera recibir del reparto de dividendos y de la enajenacion final de la
inversion.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida que exista
un aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria la inversién si no se
hubiera reconocido el deterioro de valor. La pérdida o reversion del deterioro se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias

{vi)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se clasifican
como mantenidos para negociar 0 como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su
caso, los costes de transaccién que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con
posteriondad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. No obstante los pasivos financieros que
no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo vy el
efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

(Continua)
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ivin} Bajas de pasivos financieros
La Sociedad da de baja un pasivo financtero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacién
contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad principal contenida

en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor

Instrumentos de patrimonio propio

Las ampliaciones de capital se reconocen en fondos propios, siempre que la inscripcion en el Registro
Mercantil se haya producido con anterioridad a la formulacion de las cuentas anuales. En caso
contrario se presentan en el epigrafe “deudas a corto plazo” del balance. Los costes de transaccién
relacionados con instrumentos de patrimonio propio se registran como una minoracion de las
reservas, una vez considerado cualquier efecto fiscal.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos bancarios a
la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo y que estén sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se
incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicién

Transacciones, saldos v flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio.

El efecto de la variacion de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros activos liquidos equivalentes
denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos de efectivo
como "Efecto de las variaciones de los tipos de cambio”

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones
en moneda extranjera y en la conversién a euros de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en resultados.

Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento
en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos Ingresos se valoran
por el valor razonable de la contraprestacién recibida, deducidos descuentos e impuestos

Al 30 de septiembre de 2015 y 2014, los ingresos facturados y no devengados se encuentran
registrados en el epigrafe "Periodificaciones a corto plazo” del pasivo corriente del balance adjunto,

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(Continda)
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Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones Y Pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un
menor importe del impuesto corriente.

Ei gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacion de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquelios importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito
que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio, o de otros activos y
pasivos en una operacion que no afectan ni al resultado fiscal ni al resultado contable y NO es una
combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos. En cada cierre se evaldan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y
éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con
beneficios fiscales futuros.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto

La Sociedad esta acogida al régimen de tributacion de grupos de sociedades, de acuerdo con el Texto
Refundido aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, siendo la Sociedad
dominante del grupo fiscal (véase nota 14).

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen
de declaracion consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los parametros a
considerar en caso de tributacion individual expuestos anteriormente, los siguientes:

e Lasdiferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacién de
resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del proceso de determinacion
de la base imponible consolidada.

e Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el
regimen de declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se
imputaran a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener
el derecho a la deduccion o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo

fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo iImpositivo
aplicable a la misma

(Continua)
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Por su parte, los resuitados fiscales procedentes de las sociedades dependientes del grupo fiscal daran
lugar a un derecho de cobro o de pago frente a la sociedad dominante del grupo fiscal. En caso de
que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de soctedades
del grupo fiscal consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos,
como activos por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para su reconocimiento,
considerando el grupo fiscal como sujeto pasivo

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar/(a devolver) por el Impuesto sobre
Sociedades consolidado con cargo/(abono) a Créditos/(Deudas) con empresas del grupo y asociadas.
El importe de la deuda/lcrédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con
abono/(cargo) a Deudas/(Créditos) con empresas del grupo y asociadas.

Provisiones e indemnizaciones por despido

Las provisiones e indemnizaciones por cese involuntario o relacionadas con procesos de
reestructuracion se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién implicita debido a la
existencia de un plan formal detallado y a la generaciéon de expectativas validas entre el personal
afectado de que se va a producir la rescision de la relacion laboral, ya sea por haber comenzado a
ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas

Planes de prestaciones definidas

La Sociedad incluye en planes de prestaciones definidas aquellos planes financiados mediante el pago
de primas de seguros en los que existe la obligacion legal o implicita de satisfacer directamente a
los empleados las prestaciones comprometidas en el momento en el que éstas son exigibles o de
proceder al pago de cantidades adicionales si el asegurador no efectua el desembolso de las
prestaciones correspondientes a los servicios prestados por los empleados en el ejercicio o en
eJercicios anteriores.

En su caso, la Sociedad ha de reconocer en el balance un activo o pasivo por prestaciones definidas
como diferencia entre el valor actual de los compromisos adquiridos a la fecha de cierre y el valor
razonable a dicha fecha de los activos afectos al plan reconociendo, asimismo, en ingresos y gastos
reconocidos las pérdidas y ganancias actuariales en el ejercicio en el que se producen. El activo o
pasivo por prestaciones definidas, se reconoce como corriente o no corriente en funcion del plazo
de realizacidn o vencimiento de las correspondientes prestaciones.

Planes de aportaciones definidas

La Sociedad registra las contribuciones a realizar a los planes de aportaciones definidas a medida que
los empleados prestan sus servicios. El importe de las contribuciones devengadas se registra como
un gasto por retribuciones a los empleados y como un pasivo una vez deducido cualquier importe
ya pagado. En el caso de que los importes satisfechos excedan el gasto devengado solo se
reconocen los correspondientes activos en la medida en la que éstos puedan aplicarse a las
reducciones de los pagos futuros o den lugar a un reembolso en efectivo

Si las aportaciones se van a pagar en un periodo superior a doce meses, éstas se descuentan utilizando
los rendimientos del mercado correspondientes a las emisiones de bonos y obligaciones
empresariales de alta calidad

(Continva)
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(m) Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

{n)

(o)

En el ejercicio 2013, algunos Administradores y empleados de la Sociedad suscribieron un acuerdo
consistente en la recepcién de un numero determinado de acciones de Centaur Luxco, S.a r.l.
(sociedad dominante del Accionista Unico de la Sociedad). Estas acciones les fueron otorgadas en
el ejercicio 2013 de forma irrevocable pues su recepcion no estaba condicionada al cumplimiento de
objetivos futuros ni a requisito de permanencia. El valor razonable de dichas acciones fue establecido
por un experto independiente en la fecha de la concesion, no siendo este asumido por las sociedades
donde estos empleados prestan sus servicios, por lo que fue registrado en otras aportaciones de
socios del patrimonio neto. Con posterioridad al 2013, empleados de la Sociedad no han percibido
otros pagos basados en acciones.

Clasificacién de activos v pasivos entre corriente v no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos
efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

e Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion de la Sociedad, que se espera sea
en los préximos doce meses.

* Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos dentro del periodo de doce
meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la
cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a dicha fecha

¢ Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce
meses y exista un acuerdo de refinanciacién o de reestructuracion de los pagos a largo plazo que
haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

Transacciones entre empresas del qrupo

En las transacciones entre empresas del grupo, los elementos objeto de la transaccion se reconocen
por su valor razonable. En su caso, la diferencia entre dicho valor y el importe acordado se registra
de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.

Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los

Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto
de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Al 30 de septiembre de 2015, no existen activos de importancia dedicados a la proteccién y mejora del
medio ambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante el ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas en relacion con
la proteccién y la mejora del medioambiente, no considerando necesario registrar provision alguna
para riesgos y gastos al 30 de septiembre de 2015

{Continua)
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(5) Inmovilizado intangible

El movimiento habido durante los ejercicios 2015 y 2014 en las diferentes cuentas del inmovilizado intangible
y de sus correspondientes amortizactones acumuladas, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo al Saldo al Saldo al
30.09.13 Altas Traspasos 30.09.14 Altas Traspasos 30.09.15

Coste

Desarrollo 174 - - 174 7 245
Patentes, licencias, marcas y similares 16 - 16 76 - 92
Aplicaciones informaticas 4235 1706 703 6.644 1.566 349 8.559
4,425 1.708 703 6.834 1.713 349 8.896

Armortizacion
Desarrollo (53) (43) - (96) (46) - (142)
Patentes, licencias, marcas y similares (13} (1) - (14) (16) - (30)
Aplicaciones informaticas {2.403) (737} - {3.140) (1.158) - {4.298)
(2.469) (781} - (3.250) (1.220) - (4.470)
Valor neto contable 1.956 925 703 3.584 493 349 4.426

Las altas del ejercicio 2015 y 2014 corresponden, fundamentalmente, a adquisiciones de aplicaciones
informaticas y se deben a mejoras y renovaciones de los sistemas informaticos de la Sociedad.

El coste de los elementos del inmovilizado material que estéan totalmente amortizados al 30 de septiembre
€s Como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Desarrollo 24 -
Patentes y marcas 16 -
Aplicaciones informaticas 2.507 2143
2.547 2.143

{Continua)
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{6) Inmovilizado material

El movimiento habido durante los ejercicios anuales terminados el 30 de septiembre de 2015y 2014 en las
diferentes cuentas de inmovilizado material y de su correspondiente amortizacién acumulada ha sido el

siguiente:
Miles de euros
Saldo al Saldo al Saldo al
30.09.13  Altas Traspasos 30.09.14 Altas Traspasos 30.09.15
Coste
Construcciones 691 - - 691 - - 691
Instalaciones técnicas y utillaje 1.5686 62 22 1.670 4 55 1.729
Mobiliario y enseres 176 - - 176 - - 176
Equipos para procesos de informacion 2.858 61 341 3.260 26 209 3.495
Otro inmovilizado material 1 - - 1 - - 1
Inmovilizado en curso y anticipos 1.464 632 (1.068) 1.030 1.012 (613) 1.429
6.776 755 {703) 6.828 1.042 (349) 7.521
Amortizacion
Construcciones {143) {40) (24) (207) (40) - (247)
Instalaciones técnicas y utillaje (370) 122) (348) (840) (143} - {983)
Mobiliario y enseres (92) (20} - (112) (16} - (128)
Equipos para procesos de informacton (1.404) (724) - {2.128) (692} - (2.820)
Otro inmovilizado material (1) - - {1) - - {1)
{2.010) (906) (372) (3.288) (891) - {4.179)
Valor neto contable 4.766  (151) {1.075) 3.540 151 (349) 3.342

Las altas del ejercicio 2015 y 2014 recogen, fundamentalmente, las inversiones en mejoras en las
instalaciones donde estan ubicadas sus oficinas y a actualizacidn de los equipos informéticos.

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados al 30 de septiembre
€5 CoOmo sigue:

Miles de euros

2015 2014
Instalaciones técnicas y utillaje 402 336
Mobthario y enseres 50 20
Equipos para procesos de informacion 1.291 542
Otro inmovilizado 1 1
1.744 899

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 30 de septiembre de 2015 los Administradores de
la Sociedad estiman que existe una cobertura adecuada para los riesgos propios de la actividad de la
Sociedad.

(Continua)
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Arrendamientos Operativos - Arrendatario

La Sociedad tiene arrendados elementos de transporte e inmuebles para el uso de empleados en régimen
de arrendamiento operativo.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos al 30 de septiembre de
2015y 2014 ascienden a 98 y 115 miles de euros, respectivamente (véase nota 15 (d)}.

L.os pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables al 30 de septiembre de 2015 y
2014, son los siguientes:

Miles de euros

2015 2014
Hasta un afo 142 197
Entre uno y cinco anos 141 247
Mas de cinco anos - =
283 444

Politica y Gestion de Riesgos

La gestion de los riesgos a los que se encuentra expuesta la Sociedad en el desarroilo de sus actividades
constituye uno de los pilares basicos de su actuacion con el fin de preservar el valor de los activos de la
Sociedad y, en consecuencia, el valor de la inversidn de su accionista. El sistema de gestion de riesgos
se encuentra estructurado y defimdo para la consecucion de los objetivos estratégicos y operativos.

La gestion de los riesgos financieros esta centralizada en la Direccion Financiera del Grupo. Esta Direccion
tiene establecidos los dispositivos necesarios para controlar, en funcién de la estructura y posicion
financiera de la Sociedad y de las variables econémicas del entorno y la exposicién a las variaciones en
los tipos de interés, asi como los riesgos de crédito vy liquidez, estableciendo, si se considera necesario,
los limites de crédito correspondientes y fijando la politica de provisién de insolvencias de crédito.

()  Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son caja y efectivo, derechos de cobro y créditos con
empresas del grupo. Con caracter general la Sociedad tiene su tesoreria y otros activos liquidos
equivalentes depositados en entidades de elevado nivel crediticio.

En relacion con los derechos de cobro frente a terceros la Sociedad no tiene una concentracion significativa
de riesgo de crédito. En relacion a los saldos con empresas del grupo, la Direccién Financiera lleva un
control de los mismos tanto por su origen {transacciones comerciales, consolidacion fiscal, cash pooling,
etc.) como por la capacidad de los deudores para satisfacer los compromisos, evaluando la recuperabilidad
de los saldos a cobrar con empresas del grupo conjuntamente con el negocio que representan

La Sociedad considera que el nivel de exposicion al riesgo de crédito de sus activos financieros al 30 de
septiembre de 2015 no es significativo

{Continda)
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() Riesgo de liquidez

La Sociedad tiene que hacer frente a pagos derivados, fundamentalmente, de las operaciones comerciales
habituales en el desarrollo de su actividad. Las expectativas de resultados para los proximos ejercicios,
asi como los mecanismos de que dispone en el grupo del que es Sociedad dominante (tales como el cash
pooling) garantizan la disposicién de tesoreria suficiente para asegurar la liquidez y poder atender todos
los compromisos de pago que se derivan de su actividad

(i) Riesgo de mercado

Los principales riesgos de mercado a los que la Sociedad esta expuesta son el riesgo del tipo de interés, de
tipo de cambio y otros riesgos de precio.

La Sociedad esta expuesta, en relacion con sus activos financieros, a fluctuaciones en los tipos de interés
que podrian tener un efecto adverso en sus resultados y flujos de caja. No obstante, la Sociedad mitiga
sustancialmente este rniesgo en la medida en que los activos financieros que devengan intereses son en
su totalidad con partes vinculadas.

En relacién con el riesgo de tipo de cambio, la Sociedad se encuentra expuesta al efecto que este pueda
suponer en el célculo de los flujos de efectivo de las inversiones con moneda distinta del euro en relacion
con las pruebas de deterioro. En este sentido, el riesgo se encuentra mitigado en la medida en que los
paises situados fuera del entorno del Euro donde el Grupo Parques opera mantienen historicamente tipos
de cambio estables

En relacién al riesgo de precio, la Sociedad esta expuesta al impacto que una caida significativa de las ventas
en las sociedades del Grupo Parques Reunidos pueda suponer en los ingresos por servicios prestados a
empresas del grupo (véase nota 15 (b)) debido a que dichos ingresos dependen del volumen de ventas
de las mismas, que tienen un comportamiento estable. En este sentido, el Grupo Parques Reunidos aplica
politicas encaminadas a incrementar los ingresos en todas las filiales y a maximizar la rentabilidad en los
parques.

Inversiones en Instrumentos de Patrimonio de Empresas del Grupo

La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta en el Anexo |. El detalle y
movimiento del coste de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo en los
ejercicios 2015 y 2014, es como sigue:

Miles de euros

Saldo al Saldo al Saldo al
Participacion 30.09.13 Altas Bajas 30.09.194 Altas Bajas 30.09.15
Centaur Nederland 3 B.V 151.098 - - 151.098 - - 151.098
Parque de Atracciones Madrnd, S A U. 118.055 - (59.736) 58.319 - - 58.319
Marineland Resort S.A S. - 4.000 - 4.000 - - 4.000
269.153 4.000 (59.736) 213.417 - - 213.417

En el ejercicio 2014, la Sociedad constituyo, con un capital social de 100 miles de euros, la filial Marineland
Resort, S.A.S. con domicilio en Francta y cuya actividad es la gestion de un hotel que se ha abierto al
publico durante el ejercicio 2015. Posteriormente, con fecha 10 de junio de 2014, la Sociedad suscribié
integramente la ampliacion de capital de dicha sociedad por importe de 3.900 miles de euros.

(Continua)
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La Sociedad y su sociedad dependiente Parque de Atracciones Madrid, S.A. acordaron durante el ejercicio
2014 la condonacion de los saldos acumulados por las bases imponibles aportadas al grupo fiscal y
pendientes de compensacién hasta el 30 de septiembre de 2013, por importe total de 59 736 miles de
euros. Como consecuencia de dicha condonacion, dado que la sociedad dependiente no ha generado
beneficios desde su adquisicion, la inversién en la misma se redujo por dicho importe.

La informacién mas significativa de las sociedades del Grupo al 30 de septiembre de 2015 y 2014 es la

siguiente:
2015
Miles de euros
Nombre Parque de Atracciones Madnd, Centaur Nederland 3 B.V. Marineland
SAU. Resort, S.A.S
Domicilio social Casa de Campo Madnd s/n, Holanda Francia
Madrid

Operador del parque de

Actividad Atracciones de Madrid Gestion de participaciones Gestion de Hotel
Porcentaje de participacion 100% 100% 100%
{al {b) (c) (d) (e)
Capital 3.187 3.187 178.560 18 4.000
Resultado de explotacion 11.245 22 394 36781 (29) 285
Resultado del gjercicio 12.812 (30.767) (7.049) (29) 52
Resto del patrimonio 552.030 (154 216) (55 236} 182617 (32)
Total patnmonio 568 029 (181 796) 116.275 182.606 4.020
Valor neto contable de la inversidn 58.319 151.098 4.000
2014
Miles de euros
Nombre Parque de Atracciones Madrid, Centaur Nederland 3 BV Marineland
SAU. Resort, S AS
Domicilio social Casa de Campo Madnd s/n, Holanda Francia
Madnd

Operador del parque de

Actividad Atracciones de Madnd Gestién de participaciones Gestion de Hotel
Porcentaje de participacién 100% 100% 100%
(a) (b) (c) (d) (e

Capital 3.187 3187 178 560 18 4.000
Resultado de explotacion 9116 15149 26.671 (36) (10)
Resultado del ejercicio (3.652) (50.889) (3.240) (36) (32)
Resto del patrimonio 558.478 (103.327) (66 859) 182 653 -
Total patrimonio 558013 (151 027) 108461 182 635 3968
Valor neto contable de la inversion 58.319 151.098 4 000

(a) Datos del subgrupo europeo encabezado por Parque de Atracciones Madrid, S A U obtenidos de los estados financieros subconsolidados no

auditados al 30 de septiembre de 2015y 2014
(b) Datos obtenidos de las cuentas anuales auditadas de Parque de Atracciones Madnid, S A U. al 30 de septiembre de 2015y 2014

(c Datos del subgrupo USA encabezado por Centaur Holdings United States, Inc. obtenidos de los estados financieros subconsolidados no
auditados al 30 de septiembre de 2015y 2014 No obstante, dicho subgrupo USA formula cuentas anuales consolidadas que son auditadas

(dl Datos obtenidos de los estados financieros individuales de Centaur Nederland 3 B.V. no auditados al 30 de septiembre de 2015 y 2014.

(e) Datos obteridos de los estados financieros individuales de Marineland Resorts, S.A S. no auditados al 30 de septiembre de 2015 y 2014.

£
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La Sociedad ha realizado, al 30 de septiembre de 2015, pruebas de deterioro de sus inversiones en Parque
de Atracciones de Madrid, S AU, Centaur Nederland 3 BV. y de Marneland Resort, S.A.S Como
resultado de ello, el valor recuperable excede del valor contable de la inversion en todas sus inversiones
por lo que no se han llevado a cabo correcciones valorativas por deterioro

La tasa de descuento utilizada por la Sociedad en el contexto de la prueba de deterioro de sus participadas,
se situa entre el 10% y el 15% antes del efecto fiscal al 30 de septiembre de 2015 (10% vy el 14% antes
del efecto fiscal al 30 de septiembre de 2014). Para el calculo de la mencionada tasa, la Sociedad emplea
la metodologia del CAPM (Capital Asset Pricing Model} aplicada a la estructura de capital obtenida de una
serie de compahias cotizadas comparables de mercado y ajustado tanto por la tasa libre de riesgo del pais
donde esté operando cada una de las filiales como por la prima especifica asociada a cada una de ellas.
El resto de hipétests clave consideradas en las pruebas de deterioro realizadas se encuentran detalladas
en lanota 2 (d).

Ninguna de las sociedades en las que participa la Sociedad cotiza en Bolsa.

(10)  Activos Financieros por Categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, salvo las inversiones en instrumentos de
patrimonio de empresas del grupo, al 30 de septiembre de 2015 y 2014, es como sigue:

Miles de euros

A coste amortizado o coste

2015 2014
No No
Corriente Corriente Total Corriente Corriente Total
Préstamos y partidas a cobrar

Creéditos a empresas del Grupo (nota 16 (a}) 629.427 26.110 655.537 586.119 - 586.119
Depositos y fianzas 4 18 22 - 13 13

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por prestacion de servicios - 586 586 - 1.340 1340
Clientes, empresas del Grupo (nota 16 (a)) 53.007 56.052 109.059 46.372 40.569 86.941
Personal - 329 329 - 259 259
682.438 83.095 765.533 632.491 42181 674.672
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 36.853 36.853 - 46.505 46.505
Total activos financieros 682.438 119.948 802.386 632.491 88.686 721.177

El valor razonable de los activos financieros, al 30 de septiembre de 2015 y 2014, no difiere sustanciaimente

de su valor contable.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, al 30 de septiembre de 2015 y 2014 incluyen depdsitos
bancarios por importe de 36.853 y 46.5605 miles de euros, respectivamente, y estan remunerados a tipos
de interés de mercado situados entre €1 0,15% y el 1,15% (entre 1 0,41% y el 1,15% al 30 de septiembre
de 2014). Al 30 de septiembre de 2015, depositos por importe de 32.507 miles de euros (22.814 miles
de euros al 30 de septiembre de 2014) tienen vencimiento inferior a tres meses por lo que se encuentran

registrados en el epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes del balance.

El importe de los ingresos financieros en pérdidas y ganancias relativos a los activos financieros de los
egjercicios 2015 y 2014 asciende a 334 y 147 miles de euros, respectivamente.

(Continua)
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(11) Inversiones Financieras v Deudores Comerciales

{a) Inversiones financieras a corto plazo
Este epigrafe del balance incluye, al 30 de septiembre de 2015 y 2014 los depositos bancarios con
vencimiento superior a tres meses por importe de 4.346 y 23.691 miles de euros, asi como las
fianzas constituidas a corto plazo en relacion a los inmuebles en alquiler por 18 y 13 miles de euros.

(b} Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Grupo
Créditos a corto y largo plazo (nota 16 (a)) 655.537 586.119
Clientes y deudores a corto y largo plazo (nota 16 {a)) 109.059 86.941
No vinculadas
Clientes 586 1.340
Personal 329 259
765.511 674.659

La Sociedad ha registrado, durante el ejercicio 2015, una dotacion por insolvencias de trafico por importe
de 44 miles de euros y ha reconocido unas pérdidas por créditos comerciales incobrables de 4 miles
de euros

(12) Fondos propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio
neto.

{a) Capital

Al 30 de septiembre de 2013, el capital social de Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. estaba
representado por 22 448.608 acciones ordinarias al portador, de 1 euro de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas

Con fecha de 6 de mayo de 2014, el Accionista Unico de la Sociedad aprobé una ampliacion de capital
mediante la emisién de 684.428 nuevas acciones de un 1 euro de valor nominal cada una de ellas y
una prima de emisién de 32,33332076 euros por accion. Este aumento de capital con prima de
emision, por importe total de 22.815 miles de euros, fue totalmente suscrito y desembolsado por
su Accionista Unico. Dicha ampliacién de capital quedé inscrita en el Registro Mercantil de Madrnd
con fecha 5 de junio de 2014.

Con fecha de 16 de julio de 2014, el Accionista Unico de la Sociedad aprobé una ampliacion de capital
mediante la emision de 302.502 nuevas acciones de un 1 euro de valor nominal cada una de ellas y
una prima de emisién de 32,3333195152 euros por accion. Este aumento de capital con prima de
emision, por importe total de 10.084 miles de euros, fue totalmente suscnto y desembolsado por
su Accionista Unico. Dicha ampliacién de capital quedé inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
con fecha 25 de agosto de 2014

{Continua)
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Como resultado, al 30 de septiembre de 2014 y 2015, el capital social de Parques Reunidos Servicios

Centrales, S.A U. esta representado por 23.435.538 acciones ordinarias al portador, de 1 euro de

valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales

derechos politicos y econémicos, siendo Centaur Nederland B.V. el Accionista Unico (véase nota 1).
Al 30 de septiembre de 2015y 2014, la Sociedad no mantiene contratos con el Accionista Unico

(b} Prima de emisién

La pnima de emisién es de libre disposicion, excepto cuando, como consecuencia de su distribucién, el
patrimonio neto resultara ser inferior a la cifra de capital social

(c) Reserva legal
La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara
a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros

Al 30 de septiembre de 2015, la Sociedad tiene dotada esta reserva segun establece la Ley de
Sociedades de Capital.

(d) Otras aportaciones de socios

Este epigrafe corresponde al aumento del patrimonio neto como consecuencia del plan de pagos
basados en acciones segun se detalla en la nota 4 (m).

(13) Pasivos Financieros

La clasificacién de los pasivos financieros por categorias y clases, al 30 de septiembre de 2015 y 2014, es
como sigue

Miles de euros

2015 2014

No Corriente Corriente Total No Corriente  Corriente Total

Débitos y partidas a pagar

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores - 1.026 1.026 - 1594 1.594
Proveedores, empresas del grupo (nota 16 (a}) 74.390 44.270 118.660 51.914 33.718  85.632
Acreedores varios - 694 694 - 735 735
Personal - 902 902 - 805 805
Otros acreedores - 1.904 1.904 - 2.094 2.094
Total pasivos financieros 74.390 48.796 123.186 51.914 38.946 90.860

Los débitos y partidas por pagar, tanto por operaciones comerciales como no comerciales, se encuentran
valorados a coste amortizado o coste, que no difieren sustancialmente de su valor razonable.

1
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El importe de los resultados en pérdidas y ganancias relativos a los gastos financieros de los pasivos de los
ejercicios 2015y 2014, es como sigue

Miles de euros
2015 2014

Gastos financieros aplicando el método del coste amortizado 208 418
Total 208 418

(a) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional tercera
"Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores se presenta a continuacion:

Pagos realizados y pendientes de pago en la
fecha de cierre del balance

2015 2014
Miles % Miles %

de euros de euros
Dentro del plazo maximo legal 8.840 61,95% 10089 67,37%
Resto 5.429 38.05% 4.887 32,63%
Total de pagos del gjercicio 14.269 100% 14.976 100%
PMPE (dias) de pagos 31 33
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo
maximo legal 1.359 1.122

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que
por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios,
de modo que incluyen los datos relativos a las partidas “Proveedores y acreedores comerciales” y
" Acreedores varios” del pasivo corriente del balance.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en
el ejercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de
aplazamiento excedido del respectivo plazo,. y en el denominador por el importe total de los pagos
realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

Segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales, el plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en los
ejercicios 2015y 2014 es 30 dias.

(Continua)
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Situacion fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 30 de septiembre de 2015 y 2014, es como sigue.

Miles de euros

Corriente
2015 2014

Activos
Retenciones 162 -
162 -

Pasivos
Impuesto corriente 5.207 4 455
Impuesto sobre el valor anadido y similares 1.456 1.496
Retenciones 159 31
Seguridad Social 86 101
6.908 6.083

La Sociedad es la cabecera del grupo de consolidacién fiscal de acuerdo con el Texto Refundido aprobado

por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo formado por las sociedades Parque de Atracciones
Madrid, S.A.U., Zoos Ibéricos, S.A., Parques de la Naturaleza Seiwo, S.L., Leisure Parks, S.A , Parque de
Atracciones de San Fernando de Henares, S.L.U, Aquopolis Cartaya, S.L., Madrid Theme Park
Management, S.L., Gestion Parque de Animales Madrid, S L., Travelpark Viajes, S.L.U y Parques
Reunidos Valencia, S.A. y presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre Sociedades
en régimen de declaracién consolidada. Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal,
estan sujetos a un gravamen del 30% sobre la base imponible. La prevision del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 2015 ha generado cuentas a cobrar y cuentas a pagar del/al resto de sociedades
del consolidado fiscal por importe de 5.978 y 23.912 miles de euros, respectivamente (6.338 y 22.207
miles de euros, respectivamente, al 30 de septiembre de 2014) que se incluyen dentro de los saldos con
empresas del Grupo (véase nota 16 (a)).

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados

hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro anos. Al 30 de septiembre de 2015, la Sociedad tiene
abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables de
los ultimos cuatro ejercicios. En febrero de 2015, las autoridades fiscales espanolas comunicaron a la
Sociedad el inicio de acciones inspectoras del grupo fiscal espanol. Los periodos e impuestos que se
encuentran actualmente sometidos a inspeccion por parte de la Sociedad, individualmente o como
dominante del grupo fiscal, son los siguientes:

Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2009/2010, 2010/2011 y 2011/2012 e Impuesto Sobre el
Valor Anadido del ejercicio 2012 del grupo fiscal

impuesto Sobre el Valor Ahadido del ejercicio 2011, Impuesto sobre la renta de las personas fisicas de
los ejercicios 2011 y 2012 e Impuesto sobre la renta de no residentes de los ejercicios 2011 y 2012 de
la Sociedad.

Hasta la fecha, la inspeccion se encuentra en la fase de entrega de documentacion por parte de la Sociedad

No obstante, la Sociedad ha estimado que las posibles contingencias que pudieran surgir de la misma no
tendrian un efecto significativo por lo que no ha registrado provision alguna al 30 de septiembre de 2015.

(Continua)
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Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo caso, los Administradores

de la Sociedad consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las
cuentas anuales.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacién de la base imponible de las sociedades ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado con las rentas positivas de los periodos impositivos futuros sin limite temporal, distribuyendo
la cuantia en la proporcion que se estime conveniente. La compensacion se realizara al tiempo de formular

la declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobaciéon que
correspondan a las autoridades fiscales.

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas por las sociedades del grupo
fiscal y a la estimacion de la declaracion fiscal consolidada del ejercicio 2015 que la Sociedad espera

presentar, la Sociedad y el grupo fiscal disponen de las siguientes bases imponibles negativas a
compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Miles de euros
Base individual

aportada al Base grupo
Aiio de origen grupo fiscal fiscal

2008 - 78.331
2009 190 23.031
2010 83 23.331
201 - 15.577
2012 - 54.399

273 194.669

En relacion con las bases imponibles del grupo fiscal, estas se encontraran reconocidas en las sociedades
dependientes del grupo fiscal que las aportaron en la medida en que se considere probable que el grupo

fiscal tenga la capacidad para generar ganancias fiscales futuras que justifiquen suficientemente el
reconocimiento de su efecto impositivo.

(Continua)
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El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado contable, obtenido por la aplicacion de principios
de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resuitado fiscal,
entendido éste como la base imponible del impuesto. La conciliacién del resultado contable de los
gjercicios anuales terminados el 30 de septiembre de 2015 y 2014 con la base imponible del Impuesto

sobre Sociedades que el grupo fiscal espera declarar, es como sigue:

Miles de euros

2015 2014

Beneficios antes de impuestos 82.266 73.941
Diferencias permanentes

Gastos no deducibles 65 3
Base contable del impuesto 82.331 73.944
Diferencias temporarias

Originadas en el gjercicio 634 506
Base imponible de la Sociedad dominante 82.965 74.450
Bases imponibles aportadas por sociedades del grupo fiscal (59.361) (52.924)
Base imponible fiscal agregada 23.604 21.526
Ajustes de consolidacion fiscal (375) -
Compensacién de bases imponibles negativas (5.807) (5.382)
Base imponible fiscal consolidada 17.422 16.144
Cuota integra al 30% 5.226 4843
Deducciones (221) (388}
Impuesto sobre Sociedades a pagar 5.005 4.455

Las diferencias temporarias originadas en el ejercicio 2015 y 2014 por la Sociedad corresponden a los gastos
por amortizacién no deducibles.

Las bases imponibles aportadas por sociedades del grupo fiscal se corresponden con las bases imponibles
individuales corregidas, en su caso, por los ajustes de consolidacion. En los ejercicios 2015 y 2014 la
Sociedad ha compensado su base imponible individual positiva con parte de las bases imponibles
negativas aportadas por las sociedades que integran su grupo fiscal. En este sentido, las sociedades
dependientes del grupo fiscal han generado en el ejercicio 2015 una base imponible negativa neta por
importe de 59.360 miles de euros {52.899 miles de euros en el gjercicio 2014).

{Continua)
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La relacion existente entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado de los ejercicios 2015 y
2014, es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Beneficio del ejercicio antes de impuestos 82.266 73941
Impuesto al 30% 24.680 22 183
Gastos no deducibles de la Sociedad dominante 19 1
Diferencias temporales tratadas como permanentes 190 152
Efecto impositivo de bases imponibles negativas compensadas (1.742) (1.6186)
Otros - {909)
Gasto por impuesto sobre beneficios 23.147 19.811

El detalle del gasto por impuesto sobre beneficios de los ejercicios 2015 y 2014, es como sigue:

Miles de euros
2015 2014

Impuesto carriente
Del gjercicio 24 889 22.336

Impuestos diferidos

Créditos fiscales aplicados no reconocidos en ejercicios anteriores (1.742) (1.6186)
Otros ajustes - {909)

23.147 19.811

Otros ajustes en el ejercicio 2014 correspondia, fundamentalmente, a los ajustes al Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio anterior

Con fecha 27 de noviembre de 2014 se ha aprobado la nueva Ley 27/2014 del impuesto sobre sociedades,
gue incorpora un nuevo texto normativo completo para este impuesto. La norma deroga el texto
refundido actualmente en vigor, Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo. Entre las numerosas
novedades introducidas por la nueva ley, se contempla la reduccion progresiva de los tipos impositivos,

que pasan del actual 30% al 28% para el ejercicio de la Sociedad iniciado en 1 de octubre de 20165y 25%
a partir de 2016.

(Continua)
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(15) Ingresos y gastos

{a} Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios anuales terminados el 30 de
septiembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Ingresos por prestaciones de servicios a empresas del Grupo 1.554 1.989
Ingresos por prestaciones de servicios a terceros 1.110 1.882
Ingresos financieros procedentes de la actividad holding (nota 16 (a)) 69.584 62 183
72.248 66.054

El importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2015 y 2014, excepto por los ingresos por
prestaciones de servicios a terceros que se han generado en el extranjero, en ddlares
estadounidenses, ha sido generado integramente en Espafa en euros y corresponde
fundamentalmente a los ingresos financieros y canones facturados por la Sociedad a sociedades del
Grupo.

(b} Qtros ingresos de explotacién

La composicion de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 30 de septiembre 2015 y 2014 adjunta es la siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Servicios prestados a empresas del Grupo 20.993 20169
Ingresos de patrocinio y exclusividad con terceros 3.743 3.2
Otros ingresos con empresas del Grupo 289 237
25.025 23.677

El epigrafe "Servicios prestados a empresas del Grupo” recoge entre otros:

e La refacturaciéon de costes por parte de la Sociedad al resto de sociedades del Grupo en virtud de
los contratos suscritos entre las partes para la prestacién de servicios centralizados de gestion
Dichos costes son refacturados con un margen del 6%.

o Loscénones facturados por la Sociedad en concepto de aprovechamiento y utilizaciéon por parte de
las sociedades del Grupo de los intangibles propiedad de Parques Reunidos Servicios Centrales,
S.A.U. En este sentido, la Sociedad mantiene con las empresas del Grupo los correspondientes
contratos conforme a los cuales la Sociedad facturara anualmente a las empresas del Grupo un
canon en concepto de aprovechamiento de los activos intangibles, tales como know-how, marca,
etc. Estos cénones incluyen un margen del 4%

e Enlosingresos por servicios prestados a empresas del Grupo, se incluye, minorando dicho ingreso,
los gastos facturados a la Sociedad por parte de las empresas del grupo en Espana en concepto de
patrocinio y servicios de comercializacion por importe de 3.048 miles de euros en el gjercicio 2015
(1.847 miles de euros en el ejercicio 2014)

El epigrafe “Ingresos de patrocinio y exclusividad con terceros” recoge la facturacion en concepto de
patrocinio y publicidad de las marcas de terceros que se comercializan en los parques espanoles.

{Continua)
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El desglose por mercado geografico de los “Servicios prestados a empresas del Grupo” y “Otros

Ingresos con empresas del Grupo” es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014

Espana 6.805 7 168
Estados Unidos 1.751 1383
Francia 2.524 2423
Belgica 1.096 985
Itaha 2.411 2 353
Noruega 1.733 1.669
Reino Unido 772 637
Dinamarca 581 529
Alemania 2.203 1.902
Argentina 196 238
Holanda 1.210 1.119

21.282 20.406

Gastos de personal

La composicién de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2014

adjunta es la siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios 6.721 7 622
Indemnizaciones 985 574
7.706 8.196
Cargas sociales
Seguridad Social a cargo de la Empresa 1.044 993
Otros gastos sociales 194 176
1.238 1.169
8.944 9.365

Servicios exteriores

El epigrafe “Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales

terminados el 30 de septiembre de 2015 y 2014 adjunta presenta la siguiente composicién

Miles de euros

2015 2014

Arrendamientos 98 115
Reparaciones y conservacion 650 432
Servicios profesionales independientes 1.979 2143
Transportes 2 1
Primas de seguros 145 153
Servicios bancaros 59 72
Publicidad 805 865
Suministros 15 15
Otros servicios 1.180 1.506

4.933 5.302

(Continua)
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Otros servicios al 30 de septiembre de 2015 incluye, fundamentalmente, gastos de viaje por importe
de 562 miles de euros (668 miles de euros al 30 de septiembre de 2014)
(16) Transacciones y saldos con vinculadas

(@) Saldos vy Transacciones con partes vinculadas

Los saldos al 30 de septiembre de 2015 y 2014 y las transacciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dichas fechas que la Sociedad ha mantenido con empresas del Grupo y vinculadas se
presentan en el Anexo Il.

Las condiciones de las transacciones con entidades vinculadas son equivalentes a las realizadas en
condiciones de mercado. Los servicios normalmente se negocian con las partes vinculadas sobre
una base de margen sobre coste, aplicando margenes de mercado.

El resumen de las principales caracteristicas de los créditos concedidos y préstamos recibidos a/de
empresas del Grupo a 30 de septiembre de 2015 y 2014, es el que sigue:

2015
Miles de euros

Valor nominal

Moneda % Tipode Ano Aifio de en moneda
Tipo original interés (1) inicio vencimiento original (miles) No corriente Corriente

Vinculadas
Créditos participativos concedidos

Parque de Atracciones Madnd, SA U Euros (2) Sept 13 Marzo 19 351.079 442704

Parque de Atracciones Madnd, S.A.U. Euros 3 Sept 13 Feb 20 130.336 164.259
Créditos concedidos a tipo vanable

Parque de Atracciones Madnd, S.A U Euros 9,51% nov-11 Sept 16 18 000 - 26.110

Parque de Atracciones Madnd, S A U. Euros 3,49% Julio 12 Sept 18 20.000 22.465 -

629.428 26.110

(Continta)
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Valor nominal en

2014

Miles de euros

Moneda % Tipo de Ao de moneda original
Tipo original interés {1) Ao inicio vencimiento {miles) No corriente
Vinculadas
Créditos participativos concedidos
Parque de Atracciones Madnd, S A U Euros 2 Sept 13 Marzo 19 351.079 394.239
Parque de Atracciones Madrnd, SAU Euros 3 Sept 13 Feb 20 130.336 146318
Créditos concedidos a tipo variable
Parque de Atracciones Madrid, S AU Euros 9,59% Nov 11 Sept 16 18.000 23848
Parque de Atracciones Madnd, S AU Euros 3.51% Julio 12 Sept 18 20.000 21.714
586.119

(1) El tipo de interés variable indicado corresponde al aplicado al 30 de septiembre de 2015 y 2014. Los tipos de interés devengados cada
ejercicio no son liquidados sino capitalizados en el simporte de la deuda.

(2)  Twpo fijo del 6,188% mas tipo vanable en funcion del EBITDA de Parque de Atractiones Madrid, S A.U. siendo 0% hasta 10 miilones de

euros, 2,968% hasta 20 millones de euros y 5,937% por encima de 20 millones de euros

(3)  Tipo fijo del 6,188% mas tipo vanable en funcion del EBITDA de Parque de Atracciones Madnd, S A.U. siendo 0% hasta 10 millones de
euros, 2,9529% hasta 20 millones de euros y 5,90575% por encima de 20 millones de euros

El EBITDA de Parque de Atracciones Madnd, S.A.U. queda definido como el resultado de explotacion antes de amortizaciones y depreciaciones

de acuerdo con sus cuentas anuales au

En relacién con las cuentas a cobrar a largo plazo a la filial del subgrupo estadounidense por importe de
6.994 miles de euros (6.294 miles de euros al 30 de septiembre de 2014), la Sociedad acordé en el
ejercicio 2013 su liquidacién en un plazo de 5 anos. Por su parte, los deudores o acreedores a largo
plazo al 30 de septiembre de 2015 y 2014 corresponden al saldo acumulado de las bases imponibles
compensadas entre las sociedades que integran el grupo fiscal encabezado por la Sociedad. El resto
de los saldos deudores y acreedores con empresas del Grupo tienen su origen, fundamentalmente,
en las transacciones comerciales habituales entre la Sociedad y el resto de sociedades del Grupo.

ditadas

Los saldos con estas sociedades devengan un interés anual de mercado (4% aproximadamente).

El importe recogido en Créditos concedidos del balance al 30 de septiembre de 2015 y 2014 incluye los

intereses acumulados, gue tienen su vencimiento en la misma fecha que el principal.

(b) Informacién relativa a Administradores v personal de Alta Direccidn de la Sociedad

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2015 por los miembros del Consejo de Administracion
y la Alta Direccion (excluidos quienes simultaneamente tienen la condicién de miembros del Consejo
de Administracién) de la Sociedad han ascendido a 581 y 2.119 miles de euros, respectivamente

(890 y 1.941 miles de euros, respectivamente, en el ejercicio 2014)

(Contintia)
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La Sociedad tiene saldos acreedores con la Alta Direccidn que, al 30 de septiembre de 2015, ascienden
a 78 miles de euros y no tiene saldos con los Administradores a dicha fecha (45 miles de euros con
Alta Direccion al 30 de septiembre de 2014), Por otro lado, la Sociedad no tiene, al 30 de septiembre
de 2014 y 2013, concedidos anticipos ni compromisos en materia de fondos de pensiones, seguros
de vida y otros conceptos similares con respecto a los Administradores y la Alta Direccion, a
excepcion de los planes de aportacion definida para la Alta Direccién detallados en la nota 17 que
han supuesto unas aportaciones de 53 miles de euros en el ejercicio 2015 (40 miles de euros en el
ejercicio 2014).

{c) Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas por los
Administradores de la Sociedad vy las partes vinculadas a estos

Durante los ejercicios 2015 y 2014, los Administradores de la Sociedad y las partes vinculadas a éstos
no han realizado con la Sociedad operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a
las de mercado.

{d) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna
situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con lo
dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

(17} Informacion sobre Empleados

El naimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2016 y 2014 desglosado por categorias,
es como sigue:

Numero
2015 2014

Consejeros 1 1
Alta Direccion 14 12
Directores de departamento 20 18
Otro personal titulado 31 30
Administracion 30 30

96 91

La distribucién por sexos al final de los ejercicios 2015y 2014 del personal y de los Administradores, es como

sigue:
Niamero
2015 2014
Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total
Consejeros - 5 5 1 4 5
Alta Direccion 1 13 14 1 14 15
Directores de departamento 3 14 17 4 13 17
Otro personal titulado 16 17 33 16 15 31
Administracién 19 12 31 20 10 30
39 61 100 42 56 98

Al 30 de septiembre de 2015 y 2014, cuatro Consejeros no son empleados de la Sociedad

{Continua)
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{a)  Provisiones por retribuciones al personal por prestaciones definidas y otras prestaciones

e Planes de prestaciones definidas

En la actualidad la Sociedad tiene asumidos con sus empleados en activo unos compromisos de naturaleza
de prestacion definida, correspondientes a premios de jubilacién anticipada segun su Convenio Colectivo.

La Sociedad no refleja en sus cuentas ninguna provisiéon o activo derivado de estos compromisos debido a
gue se considera que el pago de los mismos no se llegarad a materializar en la practica por las condiciones
de los premios, no siendo en caso contrario significativo el pago de las prestaciones que se pudieran
realizar por estos conceptos.

e Aportaciones definidas

La Sociedad tiene contratada una poliza de seguro colectivo mixto con una entidad aseguradora con el fin de
financiar un Sistema de Prevision Social (plan de ahorro) para un colectivo determinado de empleados,
considerado como de aportacion definida,

La Sociedad realizard anualmente las aportaciones, a través del pago de la prima correspondiente a la poliza.
El importe de dichas aportaciones es determinado anualmente por la Sociedad. En el ejercicio 2015, la
Sociedad ha abonado a la entidad aseguradora por este concepto 53 miles de euros (40 miles de euros
en el ejercicio 2014).

(18) Honorarios de auditoria

KPMG Auditores, S.L., y aquellas otras sociedades con las que dicha empresa mantiene alguno de los
vinculos a los que hace relacién la Disposicion Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero, han prestado servicios profesionales a la Sociedad durante los ejercicios
terminados en 30 de septiembre de 2015 y 2014, cuyos importes devengados de honorarios son los

siguientes:
Euros
2015 2014
Otras entidades

KPMG afiliadas a KPMG Otras entidades

Auditores, KPMG Auditores, afiliadas a KPMG
S.L. International Total S.L. International Total
Por servicios de auditoria 157.480 - 157.480 95.480 - 95.480
Otros servicios de verificacién - - 1.000 - 1000
Asesoramiento fiscal - 19.000 19.000 - 33.000 33.000
Otros servicios - 90.903 90.903 - 54.800 54.800
157.480 109.903 267.383 96.480 87.800 184.280

Los importes indicados en los cuadros anteriores incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los
ejercicios 2015 y 2014, con independencia del momento de su facturacion

(19) Otros Pasivos Contingentes

La Sociedad tiene prestados, al 30 de septiembre de 2015, avales bancarios relacionados con el curso normal
del negocio por importe de 4.371 miles de euros (1.051 miles de euros al 30 de septiembre de 2014). La
Sociedad no prevé que surja un pasivo significativo como consecuencia de los mencionados avales.

(Continua)
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Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.
Informe de Gestion

Ejercicio 2015

1 Evolucion de los negocios y situacion de la Sociedad

La Sociedad, en su politica de apoyo a los parques del Grupo, continuara realizando estudios en I+D+i de cara a
desarrollar nuevos canales comerciales que permitan mejorar la calidad de la oferta en los parques del Grupo, asi
como la busqueda de nuevas lineas de negocio que permitan al Grupo Parques Reunidos lograr una mayor
expansion que permita reforzar su posicion de lider internacional en el sector de parques de Ocio.

2 Otros aspectos

La actividad que desarrolla la Sociedad tiene un escaso o nuio impacto mediocambiental.

La plantilla media de la Sociedad ha sido de 96 trabajadores durante el ejercicio 2015.

Las inversiones en activos financieros constituyen los principales activos de la Sociedad, cuyos riesgos se
encuentran adecuadamente contemplados en funcién de la experiencia acumulada en estos tipos de negocios
durante los uitimos afos. En cuanto a la exposicion al tipo de interés, la Sociedad considera que no es significativo
el impacto que podria tener sobre las cuentas anuales una potencial subida de los tipos de interés.

3 Investigacion y desarrollo

Durante el ejercicio 2015 la Sociedad ha continuado desarroliando internamente proyectos de 1+D+i en el area de
las aplicaciones informaticas. Durante el ejercicio 2015 se han producido inversiones en gastos de desarrollo por
importe de 71 miles de euros.

4 Acciones propias

La Sociedad no ha realizado transacciones con acciones propias.

5 Instrumentos financieros

La Sociedad no opera con instrumentos financieros derivados.

6 Politicas y gestion de Riesgos

La gestion de los riesgos a los que se encuentra expuesta la Sociedad en el desarrollo de sus actividades constituye
uno de los pilares basicos de su actuacion con el fin de preservar el valor de los activos de la Sociedad vy, en
consecuencia, el valor de la inversion de su accionista. El sistema de gestion de riesgos se encuentra estructurado
y definido para la consecucion de los objetivos estratégicos y operativos

La gestion de los riesgos financieros esta centralizada en la Direccion Financiera del Grupo. Esta Direccién tiene
establecidos los dispositivos necesarios para controlar, en funcién de la estructura y posicién financiera de la
Sociedad y de las variables economicas del entorno vy la exposicién a las variaciones en los tipos de interés, asi

como los riesgos de crédito y liquidez, estableciendo, si se considera necesario, los limites de crédito
correspondtentes y fijando la politica de provision de insolvencias de crédito

a) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son caja y efectivo, derechos de cobro y créditos con empresas
del grupo. Con carécter general la Sociedad tiene su tesoreria y otros activos liquidos equivalentes depositados en
entidades de elevado nivel crediticio

£



En relacion con los derechos de cobro frente a terceros la Sociedad no tiene una concentracion significativa de
riesgo de crédito. En relacion a los saldos con empresas del grupo, la Direccidn Financiera lleva un control de los
mismos tanto por su origen (transacciones comerciales, consolidacién fiscal, cash pooling, etc) como por la
capacidad de los deudores para satisfacer los compromisos evaluando la recuperabilidad de los saldos a cobrar
con empresas del grupo conjuntamente con el negocio que representan

La Sociedad considera que el nivel de exposicion al riesgo de crédito de sus activos financieros al 30 de septiembre
de 2015 no es significativo.

b) Riesgo de liquidez

La Sociedad tiene que hacer frente a pagos derivados, fundamentalmente, de las operaciones comerciales
habituales en el desarrolio de su actividad. Las expectativas de resultados para los préximos ejercicios, asi como
los mecanismos de que dispone en el grupo del que es Sociedad dominante (tales como el cash pooling) garantizan
la disposicidn de tesoreria suficiente para asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que
se derivan de su actividad.

c¢) Riesgo de mercado

Los principales riesgos de mercado a los que la Sociedad esta expuesta son el riesgo del tipo de interés, de tipo
de cambio y otros riesgos de precio.

La Sociedad esta expuesta, en relacién con sus activos financieros, a fluctuaciones en los tipos de interés que
podrian tener un efecto adverso en sus resultados y flujos de caja. No obstante, la Sociedad mitiga sustancialmente
este riesgo en la medida en que los activos financieros que devengan intereses son en su totalidad con partes
vinculadas

En relacién con el riesgo de tipo de cambio, la Sociedad se encuentra expuesta al efecto que este pueda suponer
en el calculo de los flujos de efectivo de las inversiones con moneda distinta del euro en relacion con las pruebas
de deterioro. En este sentido, el riesgo se encuentra mitigado en la medida en que los paises situados fuera del
entorno del Euro donde el Grupo Parques opera mantienen histéricamente tipos de cambio estables.

En relacion al riesgo de precios, la Sociedad esta expuesta al Impacto que una caida significativa de las ventas en
las sociedades del Grupo Parques Reunidos pueda suponer en los iNgresos por servicios prestados a empresas
del grupo debido a que dichos ingresos dependen del volumen de ventas de las mismas, que tienen un
comportamiento estable. En este sentido, el Grupo Parques Reunidos aplica politicas encaminadas a incrementar
los ingresos en todas las filiales y a maximizar la rentabilidad en los parques.



Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.

Formulacion de Cuentas Anuales e
Informe de Gestion del Ejercicio 2015

Reunidos los Administradores de Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U., con fecha de 3 de diciembre de
2015 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales vy el
informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de octubre de 2014 y el 30 de septiembre de 2015. Las
cuentas anuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:

D. Fredrik Arp D. Francisco Javier Abad Marturet
(Presidente) (Vicepresidente)

D. Yann Yves Caillére D. Carl Martin Edsinger

(Consejero Delegado)

D. Philip Patrick McAveety
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